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1- Dados de safra, venda e comercializacdo de combustiveis

Aspectos centrais que merecem destaque sobre a Safra, produgdo, consumo e proje¢dao dos biocombustiveis:

Pontos relevantes:

A moagem da safra 2021/2022 atingiu 523,11 milhdes de
toneladas, fechando com retragdo de 13,6% em relagdo a
safra 2020/2021. Redugdo se deve principalmente pelas
geadas nas areas de colheita e incéndios do més de
setembro/21.

A producdo de etanol da safra 2021/2022 foi abaixo da
2020/2021 e ird depender do mix aglicar para 2022/2023
(migracdo da produgdo).
Etanol de milho vem
principalmente pelos
companhia FS.

crescendo anualmente, dado
investimentos nas usinas, como a

Mistura do biodiesel no diesel permaneceu em 10% no inicio
do ano de 2022.

O\ Destaques:

(i) verifica-se queda na venda do etanol hidratado em
relagdo ao mesmo periodo no ano anterior.

(ii) verifica-se no mercado a reconcentragdo da
concorréncia, principalmente pelo porte das
distribuidoras, defasagem de precos internacional e
escalada de pregos dos CBIOs, o que dificulta o

atingimento das metas pelas distribuidoras regionais e
fortalece distribuidoras mais capitalizadas; e

(iii) Governo caminha para a redugdo de impostos
federais, no entanto, ndo se discute a evolu¢do dos
pregos dos CBIOs e estabelecimento de um possivel teto
de prego.
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Acompanhamento de Safra centro-sul

raa
PUC
Safra 2022/2023: posicdo ACUMULADA entre 12 de abril de 2022 até 1 de junho de 2022
Centro-Sul Demals Estados
2021/2022  2022/2023 Var. (%) 2021/2022  2022/2023 %) 2021/2022  2022/2023 Var. (%)
Cana-de-agticar ' 130.245 107.126 W -17,88% 74398 59.603 ¥ -19,89% 56.046 47.523 W -15,21%
Aglcar’ 7.193 5.051 N -29,78% 4.652 3312 ¥ 28381% 2.540 1.739 W -31,54%
Etanol anidro * 1.853 1612 W -12,98% 996 848 W -14,83% 857 764 W -10,82%
Etanol hidratado 4.043 3.562 W -11,91% 1720 1348 ¥ -2162% 2323 2214 ¥ -4,73%
Etanol total # 5.896 5.174 W -12,25% 2715 2.19 ¥ -19,13% 3.180 2978 ¥ -6.37%
ATR' 16.766 13.081 N -21,98% 9.507 7.218 W -24,07% 7.259 5.863 W -19,24%
ATR/ tonelada de cana * 128,53 122,11 W -4,99% 127,78 121,11 W -5,22% 129,52 123,37 W -4,75%
Mix (%) agticar 45,02% 40,52% [ 51,36% 48,15% ¥ 36,72% 31,13%
etanol 54,98% 59,48% ® 48,64% 51,85% L) 63,28% 68,87% L)
Litros etanol/ tonelada de cana 41,57 42,73 A 2,78% 36,50 36,84 A 0,94% 48,31 50,11 h 3,73%
Kg acticar/ tonelada de cana 55,14 47,15 N -14,49% 62,53 55,57 W -11,14% 45,32 36,59 W -19,26%
Tabela 2. Safra 2022/2023: posigdo QUINZENAL referente a 22 quinzena de maio de 2022
4 Centro-Sul Demais Estados
Produtos 2021/2022  2022/2023 var. (%) 2021/2022  2022/2023 Var. (%) 2021/2022  2022/2023 Var. (%)
Cana-de-agicar ' 43.673 43.692 A 0,04% 26.322 25.478 W -3.21% 17.351 18.214 A 4,97%
Agticar’ 2.649 2.311 N -12,74% 1.825 1577 W -13,59% 824 735 ¥ -10,83%
Etanol anidro 2 802 778 W -2,92% 457 407 W -10,86% 345 371 h 7,59%
Etanol hidratado 2 1.219 1.253 A 2,77% 541 528 W -2,45% 678 725 A 6,94%
Etanol total 2.021 2.031 A 0,51% 998 935 ¥ 6,30% 1.023 1.096 h 7,16%
ATRY 6.014 5621 W 6,54% 3.621 3251 W -10,20% 2393 2.369 W -1,00%
ATR/ tonelada de cana * 137,70 128,64 W -6,58% 137,55 127,61 ¥ -7.23% 137,93 130,08 W -5,69%
Mix (%) agicar 46,22% 43,16% [ 52,89% 50,89% W 36,14% 32,55% W
etanol 53,78% 56,84% L] 47,11% 49,11% h 63,86% 67,45% h
Litros etanol/ tonelada de cana 43,42 42,90 W -121% 37,90 36,69 W -3,20% 51,80 51,58 W -0,42%
Kg actcar/ tonelada de cana 60,65 52,90 N -12,77% 69,32 61,88 W -10,73% 47,49 40,34 W -15,06%

Fonte: UNICA. Nota: ' - mil toneladas; * - milhdes de litros; * - kg de ATR/ tonelada de cana. Para efeito do calculo do "ATR produto”, excluiu-se a produgio realizada de etanol a partir do milho, especificada na Tabela 8

Fonte: Extraido na integra da base de dados da UNICA (acesso em 20/06/2022)
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Observagoes:
= As vendas de etanol hidratado, desde o inicio da pandemia da Covid-19, ainda ndo retornaram patamares de anos
anteriores.
= Ainda, observou-se uma queda brusca nas vendas no ano de 2021 e no inicio da safra 2022/2023.
Fonte: ANP
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Histérico Ciclo Otto
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2.500
: Inicio do Programa Renovabio
2.100
1.700
1.300
900
00 00 00 00 00 00 00 0 00 0 00 0 O O O O O O O O OO OO OO O O ©O O O © © O ©O O O
RIS 222222222222RRS3R88RE
S T T ES s TSN T3S T TEIETeTEISNSsSsST s e Sse s
o © 9 © 3 > 5 o o © a9 © 3 3 5 o v ® 9 © 3 o >
S EewmE2T"R oo ®BlecwreglT"Roo2c B cwmEeE2ITR0o0
Observagoes:

nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21

As vendas de etanol hidratado, desde o inicio da pandemia da Covid-19, ainda ndo retornaram aos patamares de
anteriores.

= Ainda, observou-se uma queda brusca nas vendas no ano de 2021 e no inicio da safra 2022/2023.
Fonte: ANP
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Por sua vez, as vendas de
com meses de alta.

Venda de Gasolina C (mil m?)
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Em paralelo, observa-se os constantes reajustes de prego do diesel e da gasolina, onde os pregos dos combustiveis no Brasil

vém sendo pressionados por fatores como, a retomada do crescimento econémico global, a guerra na Ucrania e as sangoes
ao petrdleo da Russia e o aumento do ddlar.

Fonte: ANP
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Verifica-se 0 mesmo comportamento no inicio do ano de 2022.

Fonte: ANP
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Observagoes

isso, as vendas de diesel seguem em alta no primeiro trimestre de 2022, onde a maior demanda vem da

circulagao de onibus e caminhdes.
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Acompanhamento de vendas por Distribuidora — Ano 2021

Diesel B Etanol Hidratado

Market Share Market Share

vece

Gasolina C

Markel Share

Fonte: https://app.powerbi.com/view?r=eylrljoiMDVmMMjkwMmMtZjESOCO00M2QwLThiZDEtYTA2Y2E1ZmM1ZmQzliwidCI6ljQOOTIMNGZmLTIOYTYtNGIOMi1iN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9

Acompanhamento de vendas por Distribuidora — Ano 2022

Diesel B Etanol Hidratado

Markel Share

s saescsaBee

Gasolina C

Market Share

Fonte: https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiMDVmMjkwMmMtZjESOCO0M2QwLThiZDEtYTA2Y2E1ZmM1ZmQzliwidCl6ljQO0TIMNGZmLTIOYTYtNGIOMi1liN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9
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Market share total dos produtos: comparativo IBP x Brasilcom x Outras
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= Movimento de reconcentracdo de postos de combustiveis fortalecendo as grandes distribuidoras como Vibra, Raizen e Ipiranga, gerando uma lacuna ainda

maior e prejudicando a competitividade de distribuidoras regionais que enfrentam dificuldades financeiras frente a defasagem dos pregos internacionais.

Fonte: https://app.powerbi.com/view?r=eylrljoiMDVmMMjkwMmMtZjESOCO00M2QwLThiZDEtYTA2Y2E1ZmM1ZmQzliwidCI6ljQOOTIMNGZmLTIOYTYtNGIOMi1iN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9

Acompanhamento de vendas: importacdo de combustiveis

Distribuidoras regionais saem do mercado e importa¢do de combustiveis tem nova concentra¢do

“Essas empresas, que abasteciam as redes de postos chamados de bandeira branca, desde o comego do ano deixaram de
importar gasolina e 6leo diesel em fungdo da defasagem dos precos internacionais praticados pela Petrobras o que fortaleceu
as redes Vibra, Raizen e Ipiranga que ampliaram as importagGes do que a estatal deixa de produzir com sua base de refino.”

No primeiro trimestre, as importacdes de derivados de petrdleo por produto cresceram 20,13%, chegando a 6,7 milhGes de
metros cubicos feitos pela Petrobras, Vibra, Raizen e Ipiranga sem nenhuma operagdo das empresas associadas a Brasilcom -
que reune parte significativa das regionais.

“Segundo a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP), a participagdo de mercado do trio, somada, atingiu 69,8% nas vendas de
diesel e de 62,1% da gasolina. A Petrobras importou 30,2% de diesel e 37,9% de gasolina.
A consequéncia dessa situacdo conjuntural acabou favorecendo o movimento de reconcentracdo de postos de combustiveis
gue vinham sendo atendidos por dezenas de pequenas redes e que se abasteciam nas distribuidoras regionais”.

= Movimento de reconcentracdo de postos de combustiveis fortalecendo as grandes distribuidoras como Vibra, Raizen e Ipiranga, gerando uma lacuna ainda

maior e prejudicando a competitividade de distribuidoras regionais que enfrentam dificuldades financeiras frente a defasagem dos pregos internacionais.

Fonte: https://www-biodieselbr-com.cdn.ampproject.org/c/s/www.biodieselbr.com/noticias/biocombustivel/negocio/distribuidoras-regionais-saem-do-mercado-e-importacao-de-combustiveis-tem-nova-
concentracao-200522/amp
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Proposta do Governo Federal para reduzir o ICMS dos combustiveis e compensar estados:

‘aam

!
Proposta PEC (destaques):

= Zerar o ICMS (imposto que vai para os cofres estaduais) sobre diesel e gas de cozinha;
= Reduzir o ICMS e zerar os impostos federais sobre gasolina e etanol;

N " GASOLINA DIESEL ETANOL
= Compensar os estados e o Distrito Federal por parte da perda de arrecadagéo.

Para gasolina e etanol: a Unido propde que estados e DF apoiem o
projeto de lei que propde um teto de 17% para o ICMS sobre esses
combustiveis, e se submetam a essa aliquota maxima. Se isso acontecer,
o governo federal derruba a zero os impostos que vdo para os cofres da
Unido (PIS/Cofins e Cide-Combustiveis).

TRIBUTAGAO AGOSTO (17 Semana média) 46,2% 27,4%

1EMS (impo:

Para o dleo diesel e o gas de cozinha: a Unido propde derrubar as
aliquotas de ICMS a zero até o fim do ano — os impostos federais (PIS e
Cofins) ja estdo zerados, nos dois casos. Se isso acontecer, o valor que CIDE (mposto
seria arrecadado em ICMS pelos estados e pelo DF com as aliquotas a

17% sera repassado aos governos locais pela Unido.

Tentativa de reduzir assimetria das UF; Mitigar os efeitos da alta de precos para o consumidor face a alta dos precos internacionais
Com as isengoes tributarias, existe a possibilidade de escalada de pregos na bomba? Como sera o comportamento dos pregos dos CBIO?

Governo caminha para a redugédo de impostos federais, no entanto, ndo se discute a evolugdo dos pregos dos CBIOs e estabelecimento de um teto de preco.

Ainda, muitas incertezas pairam sobre a governanca da Petrobras, o que deixa o mercado de combustiveis, como um todo, sob alerta.

Fonte: https://gl.globo.com/politica/noticia/2022/06/06/entenda-a-proposta-do-governo-federal-para-reduzir-o-icms-dos-combustiveis-e-compensar-estados.ghtml

DEl

2- Precos, comercializacdo e evolucdo dos CBIO
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Aspectos centrais que merecem destaque sobre os pregos, comercializacdo e evolugdo dos CBIO

Pontos relevantes:

Diferente de 2020, onde os pregos dos CBIOs subiram no primeiro semestre, e apds uma relativa “estabiliza¢do” no ano de
2021, em 2022 os titulos de CBIOs tiveram elevada valorizagdo entre JAN-JUN (detalhes no grafico que compara evolugdo do
preco CBIOS).

Cendrio recente de maxima de R$ 209,50 no valor do CBIOS (em 30/06/2022) e preco médio negociado de RS 162,00 em
Junho/2022 e R$ 196,00 no més atual (Julho/2022). Observa-se a cada dia, uma nova escalada dos precos.

Nos anos anteriores a valorizagdo de CBIOS foi acompanhada de incerteza em relagdo a oferta de CBIOs de curto prazo, o
que parece se repetir no cenario de 2022.

Movimento de squeeze de mercado na compra de CBIOs no més de Setembro/2021, devido a compras elevadas de maneira
atipica. Este movimento podera ocorrer novamente, frente as incertezas em relagdo a oferta de CBIOs.

Em 2022, distribuidoras regionais iniciaram a compra no inicio do ano.

Baixa adesao das usinas de Biodiesel ao programa, impactando diretamente na oferta dos CBIOs.

0\ Destaques:

(i) serao necessarios incentivos na melhoria da eficiéncia da produgdo dos biocombustiveis;

(i) politicas publicas e investimentos para aprimoramento e desenvolvimento de novas tecnologias; e

as e fomento para diversificacdo e inser¢do de novas fontes energéticas geradoras de CBIOS.

Fonte: B3 | Extraido na integra do Observatdrio da cana (29/06/2022)

¥ oy, N
Resumo das certificagoes 1@‘ DEI ““W

) ) Fator CB:
Biocombustivel ~ Todos 3 1 3 ‘ ‘ b L:rzrs‘ze\i.
T -~
TR i 59q | 02 @
Todo: Todos Todos @
Elegibilidade NEEA (gC02eq/MJ Fator CBio (litros/CBio)
9% 100% @ 2874 81,90 337,09 5.600,71

Numero de unidades produtas certificadas por UF e Rota de certificagdo

Rota ®Biodiesel @Biometano @E1G Flex ®E1G2G

B ectibiog JEN0S AINESS. 2022 TomTom @ 2022 Microsofl Corporation, & OpanSirssiiian Jenms

= Das 417 usinas (etanol, biodiesel e biometano) autorizadas pela ANP, 75% estdo certificadas para o Programa Renovabio. Do total de usinas de

biodiesel/biometano autorizadas, 58% estao certificadas. Em relagdo ao etanol, 78% das usinas produtoras participam do programa.

ref: 29/06/2022

Fonte: B3 | Extraido na integra do Observatério da cana (29/06/2022)
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Certificagdo: Informe Técnico n2 05/SBQ v. 2

Orientagdes Gerais: Procedimentos para Monitoramento Anual e Renovagdo do Certificado da Produgéo ou
Importagdo Eficiente de Biocombustiveis

“Cresce o numero de usinas de cana-de-aglicar em busca de nova certificagdo junto ao programa de Estado Politica Nacional de Biocombustiveis, o
Renovabio. Pelo menos 20% das usinas cadastradas buscam atualmente nova certificagdo, avalia Felipe Bottini, sécio-fundador da Green Domus,
uma das empresas (inspetoras) que realizam o processo junto a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

(...) Segundo Bottini, 90% das usinas buscam a recertificacio por conta de terem realizado melhorias nos processos. As demais 10% o fazem
porque pioraram sua Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental (NEEA), que da direito a emissdo e comercializagdo dos créditos de
descarbonizagdo, os CBIOs”.

Referéncia: 27/04/2022
Conforme o levantamento mais atualizado da ANP (ref: 29/06/2022):
. musinas estdo certificadas no programa
. Sendo@jé recertificadas

Serd necessario avaliar a variacdo das NEEA com as recertificagdes e entender se de fato, houve melhoria na eficiéncia ou modificacdes no uso da RenovaCalc e
seus parametros, seja por preenchimento, seja pelas novas versées da calculadora.

= Pode-se também questionar, fundamentado nas exigéncias nacionais e internacionais no setor do agronegdcio brasileiro, maior transparéncia na

disponibilizacdo dessas informacdes.

= Conside| s de avaliacdo de eficiéncia para inclusdo de aspectos referentes a sustentabilidade social e os aspectos de transicdo sustentdvel
agricultura de cultivo da cana-de-acucar (pequenos produtores).

Fontes: https://www.energiaquefalacomvoce.com.br/2022/04/27/maioria-das-usinas-amplia-eficiencia-para-buscar-nova-certificacao-no-renovabio/ |
ANP — disponivel em https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio/arqg/ocr/informe-tecnico-05-renovabio-v2.pdf 21

Evolugdo dos precos médios de negociagdo de CBIOS e marcos temporais
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Fonte: Elaboragdo propria
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Resumo das negociagoes de CBIO

Escalada de pregos:
Programa iniciou com precos a R$15,00 (ref: Jun/20)
e hoje ja se encontra no patamar de R$200,00, com irnd
14 Mi [ negdcios a R$209,00 (ref: Jun/22) 196
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Fonte: B3 | Extraido na integra do Observatério da cana (Ultima atualizagdo em 05/07/2022)
Resumo das negociacées de CBIO
Qtde de CBIOs negociados e preco médio
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Totad 19.247.037 1.869.612 2.960.143 21.591.352
Fonte: B3 | Extraido na integra do Observatério da cana (Ultima atualizagio em 05/07/2022)
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3 un, N
Comportamento das Curvas de Pregos (CBIO) fg:- DEI Ma"ka"“

PUC
= O movimento de valorizacdo dos precos de derivados no mercado internacional mantem relagdo com CBIO, ou seja,

quanto maior o preco de derivados fdsseis, seria esperado, a principio, um aumento na demanda por renovaveis, com a
elasticidade da demanda sendo direcionada pelo prego ao consumidor final.

= Desse modo, pode-se inferir que o aumento dos precos de gasolina A e dleo diesel A fomentasse a demanda por
biocombustiveis e reduzisse pregos de CBIOS (maior demanda por renovaveis, maior emissdo de CBIOS, maior oferta de
CBIOS, menor prego).

= No entanto, o consumo de biodiesel no Brasil ocorre por mandato obrigatério, de modo que ndo ha alternativa renovaveis
que substitua imediatamente o consumo de dleo diesel fossil.

= Em relagdo ao etanol, boa parte do consumo é de etanol anidro, que tem mandato obrigatério de adi¢do a gasolina. Sendo
assim, a variagao na demanda seria apenas no sentido de impulsionar o consumo de etanol hidratado.

= O etanol hidratado, no mercado brasileiro, por iniciativa do produtor, é indiretamente indexado no preco da gasolina,
seu substituto direto, de modo que valorizagdo de pre¢os de gasolina em geral culminam na valorizagao de precos de
etanol hidratado, a ndo ser que haja problema de oferta ou da safra de cana.

= Ao mesmo tempo, observa-se um movimento de queda nas vendas do etanol hidratado, quando se espera o movimento
contrario, principalmente pelos fundamentos do programa Renovabio.

Fonte: B3 | Extraido na integra do Observatério da cana (Ultima atualizagdo em 05/07/2022)

3- Aspectos regulatérios do Programa Renovabio
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Sintese dos avangos na agenda do Renovabio frente ao Estudo técnico realizado pela PUC Rio (2020): N

WopE waz
g A

Destaca-se que em trés anos do Programa Renovabio:

= A resolugdo que define reducdo de metas individuais pela aquisi¢ao de biocombustiveis em contratos de longo prazo foi
aprovada pela ANP apds trés anos de programa e segue em consulta publica. A resolugdo trarad vérios dispositivos que
podem impactar as distribuidoras, sendo de suma importancia a manifestacdo dos agentes regulados.

= O programa ainda ndo considerou um conjunto de boas praticas de experiéncias internacionais como diversificar as
fontes emissoras de CBIOs (e.g., LCFS).

= Verifica-se escalada de prego nos CBIOs, ultrapassando os valores inicialmente estimados pela governanca do Programa.
Os efeitos colaterais trazidos potencializam as assimetrias entre os distribuidores, gerando maior concentragdo deste
mercado com os mais capitalizados e caracterizando um mercado monopolista.

= Movimentagoes atipicas na compra de CBIOs, a exemplo do ocorrido em Setembro de 2021, corroboram com esta
informagdo. Ainda, o CBIO ndo tem prazo maximo para venda, porém exige a comprovagdo em periodo definido, o que
deixa possibilidades de geracao de estoques por parte os geradores e déficits para os compradores - assimetrias.

= Com isso, se torna cada vez mais necessdrio a discussdo sobre um teto de prego e esforgos para dar maior liquidez e
transparéncia na comercializagdo dos CBIOs.

= Em paralelo se faz necessaria maior intercambialidade entre os ativos e maior pluralidade para gera¢do de CBIOs
(geradores e matéria-prima envolvida) suficientes para atender as obriga¢des legais, sem onerar os distribuidores regionais,
onde alguns ja postergaram o cumprimento da meta nao atingida no ano anterior.

Sintese dos avancos na agenda do Renovabio frente ao Estudo técnico realizado pela PUC Rio (2020)- R

resumo:

Destaca-se que em trés anos do Programa Renovabio:

= |ncentivos e mecanismos alternativos de gera¢do de créditos: inclusdo do bio-metano, resolugdes
guanto ao querosene de avia¢do. Projetos de descarbonizacdo pelas distribuidoras ndo integram o
programa.

= Amplia¢do do programa a outras partes interessadas e/ou outros setores: fala-se do Programa de
Combustivel do futuro, mercado de carbono, selo social, transi¢do justa restrita as minas de carvao.
Ha uma pluralidade de iniciativas que aumentam as incertezas no setor.

= Volatilidade de precos: ndo ha valor teto, foi criado mercado futuro de CBIOS, acentua-se a
concentracao no setor de distribuicao.

= Disponibilizacdo de CBIOs no mercado: metas cumpridas em 2021, antecipa-se déficit para 2023-
2024, ndo ha obrigatoriedade e temporalidade para a disponibilizacdo do CBIOs no mercado pelos
produtores, acirrando as assimetrias entre as partes.

= Necessidade de se rever modelos e parametros de projecoes de CBIOs: sem progressos
significativos até o presente.
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erais do estudo vs. situa¢do atual

Conclusdes do estudo anterior

Conclusdes

#1 Necessario evoluir a versdo inicial do Programa Renovabio, aprender e incorporar
boas praticas dos programas/leis/diretrizes mais maduros (por exemplo: verificar
possibilidade de novos mecanismos de geragdo de crédito através de projetos ou meios
alternativos — similar ao LCFS).

Sobre os mecanismos e instrumentos regulatérios sobre politicas climaticas

Situacdo atual (avangos, tendéncia, noticias e fatos relacionados)

Em dez/21 foi instituido o Subcomité de Combustiveis Sintéticos de Baixo Carbono do Programa Combustivel do
Futuro, para avaliar entraves legais e regulatérios para produgdo descentralizada de combustiveis e a inclusdo no
Renovabio.

Sem evolugdo até o momento sob o aspecto de geragdo de crédito através de projetos ndo diretamente

relaci 4 comercializagdo de

#2 Acompanhamento e revisdo das metas definidas nessa fase inicial do Programa
Renovabio, com envolvimento das multiplas partes interessadas (buscando evitar
“assimetria” e paridade entre as partes obrigadas / fontes geradoras).

Ocorreu consulta publica sobre as novas metas para o ciclo 2022-2031, havendo oportunidade de manifestagdo
dos agentes sobre as premissas de calculo. Manifestaram-se 8 instituigdes: Abiove, Raizen, IBP, BR Distribuidora,
Ubrabio, UNICA, Grupo Pesquisa em Bioenergia/UNICAMP, Abisa

Resolugdo CNPE n2 17/2021 (meta do ciclo 2022 — 2031)

Aprovada pela ANP revisdo da Resolugio 781/2019, com o objetivo de regulamentar redugdo de metas
individuais pela isicdo de bil iveis por meio de contratos de longo prazo. A resolugdo trard varios
dispositivos que podem impactar as distribuidoras, sendo relevante manifestagdo dos agentes regulados nesta
consulta publica, que ocorre trés anos apds criagdo do Programa Renovabio.

#3 Sugere-se que seja repensada a forma de geragdo de créditos CBIOs via projetos de
inovagdo tecnolégica associado a descarbonizagdo (ndo somente relacionados a
biocombustiveis em si), havendo necessidade de identificar mecanismos de viabilizagdo
desses projetos (via chamadas publicas, editais de fomento, cldusula compulséria das
agéncias reguladoras focada em P,D&I, dentre outros mecanismos).

Pelo lado da produgdo, o BNDES desenvolveu linha de crédito de apoio direto para produtores de
bi iveis particij do bio, com incentivo para a melhoria da eficiéncia energético-ambiental e
da certificagdo da produgdio (de R$20 a R$200 MM). As taxas do financiamento s3o reduzidas em linha com a
melhoria da NEEA.

Discuss8es entre MME e CBI para incentivo a emissdo de titulos verdes e demais esforgos da Embrapa quanto ao
mapeamento das diferengas de metodologia para ver se vale aderir ou ndo. Prazo da entrega: final/2022

#4 Politicas publicas e instrumentos de apoio sdo necessdrias para fomentar o
desenvolvimento de projetos de biocombustiveis avangados (por exemplo: HVO -
Hydrotreated Vegetable Oil / diesel co-processado / “diesel verde” / “bioquerosene” /
SPK - Synthesized Paraffinic Kerosine) até que se supere a curva de aprendizagem e o
ganho de escala possa reduzir os custos.

Sem avangos na regulamentagdo do HVO como biocombustivel elegivel a emissdo de CBIOS.

Foi estabelecido o Programa Nacional do Bioquerosene “para o incentivo a pesquisa e o fomento da produgdo de
energia a base de biomassas, visando a sustentabilidade da aviagdo brasileira” (sancionado pela Lei N2 14.248, de
25 de novembro de 2021).

Esse programa trata-se de um desdobramento do Subcomité ProBioQAV do Programa Combustivel do Futuro, que
promoveu discusses sobre combustiveis de Aviagdo sustentdveis (SAF).

O Brasil esta incluido no escopo dos paises do CORSIA (Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International
Aviation) e iniciou o processo de i das issdes inter de CO2 dos seus operadores
aéreos em janeiro de 2019.

A partir de 2027, as issdes inter is de operadores brasileiros, acima dos niveis observados na média
do biénio de 2019-2020, d d0 ser coma de créditos de carbono ou por meio do uso
de combustiveis elegiveis ao CORSIA, em especial os combustiveis sustentdveis de aviagdo.

Sobre os mecanismos e instrumentos regulatdrios sobre politicas climaticas

Conclusdes gerais do estudo vs. situagao atual

Conclusdes do estudo anterior

uagdo atual (avangos, tend

#5 O Programa Renovabio em sua versdo inicial carece de mecanismos alternativos para geragdo
de créditos CBIOs (chamadas publicas, projetos de inovagdo tecnolégica com énfase na redugdo

da intensidade de carbono), fato este identificado como diferencial no programa LCFS.

Idemao #1 e #3

#6 Necessidade de convergir esforcos com outros drgdos, institui¢des e politicas publicas visando
a redugdo efetiva da emissdo de GEEs e da intensidade de carbono ao longo de toda a cadeia de

transportes.

Programa Combustivel do Futuro foi uma iniciativa multidisciplinar e interministerial, liderada pelo
MME que tem estudado a integragdo das politicas publicas para redugdo das emissdes em todos os
setores de transportes, da exploragdo e producdo de derivados e da agricultura.

Participam atualmente da discussdo os seguintes stakeholders: MME, Casa Civil, MMA, ME, Minfra,
MAPA, MRE, MCTI, MDR, AMB, ANP ANAC, EPE, IBAMA, INMETRO
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Sobre os Sistema de comercializagdo de crédito de descarbonizagdo (CBIO)

Conclusoes gerais do estudo vs. situacao atual

Conclusdes do estudo anter Situagdo atual (avangos, tendéncia, noticias e fatos relacionados)

#1 Foi identificado elevado aumento e volatilidade nos pregos de CBIOs (aumento expressivo até Sem avangos em estudos para i de um valor-teto para o CBIOS (valor maximo
o de novembro e queda abrupta apés resultado da liminar da Brasilcom) variando de R$16 alcangado de R$ 209,50 em 30/06/2022 — consulta realizada em 28/06/2022).

inicialmente para RS 65 e reduzindo novamente para aproximadamente RS 48 apos resultado da Como ndo hd prazo para a oferta a venda de CBIOS e hd prazo para aquisicdo dos créditos, manteve-se
liminar, destacando assim a importancia de analisar a possibilidade de definir um ‘valor-teto” o squeeze de pregos ao final do ano de 2021.

(similar ao LCFS apds primeiros anos de implementagdo). Além disso, reforga-se que o prego CBIO A definicdo de que o excedente de CBIOS adquirido servira para o cumprimento de metas do ano
é excessivamente instavel e sensivel a determinadas variagdes do mercado. seguinte ja levou o ano de 2021 a ter segundo pico de comercializagdo da segunda quinzena de
dezembro, momento em que, apds cumprimento das metas pelas partes obrigadas, em geral ha
tendéncia de recuo de pregos dos créditos.

A consulta publica de revisdo da comercializagdo poderd dar estabilidade ao mercado e proteger as
compradores e emissores de oscilagdes bruscas nos pregos dos ativos (trading de CBIOS no mercado
futuro) (Consulta publica para alteragdo da Portaria 419 em andamento),

Alta concentragdo da emissdo de CBIOS em poucas empresas, caracterizando um mercado
monopolista ndo sujeito as leis de livre negociagdo em bolsa em relagdo a mercados futuros.

#2 Necessidade de garantir quantidade suficiente de créditos CBIOs para cobrir o cumprimento = Resolugdo ANP N2 843, de 21 de maio de 2021 regulamentou que CBIOS retirados do mercado por
das exigéncias que cabem as partes obrigadas. partes ndo obrigadas serdo deduzidos da meta do ano seguinte pela ANP, bem como o excedente em
relagdo a meta sera considerado para o ano seguinte.

Em 2021 houve excedente de CBIOS em relagdo a meta das distribuidoras.

Art. 82 O regulamento podera autorizar a redugdo da meta individual do distribuidor de combustiveis
nos seguintes casos: | - aquisicdo de biocombustiveis mediante: a) contratos de fornecimento com prazo
superior a um ano, firmados com produtor de biocombustivel detentor do Certificado da Produgdo
Eficiente de Biocombustiveis; Decreto n 9.888, de 27 de junho de 2019. Art. 72 O CNPE podera
autorizar a redugdo da meta individual do distribuidor de combustiveis prevista no art. 82 da Lei n®
13.576, de 2017, mediante a comprovagdo da aquisi¢do de biocombustiveis por meio de contrato de
fornecimento de longo prazo — Ndo foi regulamentada.

Conforme apresentado na proje¢do deste relatério, ha expectativa de déficit para os anos de
2023/2024.

Sobre os Sistema de comercializagdo de crédito de descarbonizagédo (CBIO)

Conclusdes gerais do estudo vs. situagdo atual

Conclusdes do estudo anteriol Situagdo atual (avangos, tendéncia, noticias e fatos relacionados)

#3 O Programa Renovabio pode atuar como catalisador, estabelecendo e possibilitando meios
alternativos para cumprimento das metas das partes obrigadas (exemplos: recuperagdo do vapor no
caminhdo tanque - Fasel - e na bomba - Fase2; potencializagdo da produgdo de “diesel verde” e energética.

bioquerosene de aviagdo; distribuidores gerarem CBIOs pela mistura de biocombustiveis em seus = MME tem incentivado a produgéo de biometano, que entra como escopo de geragdo de CBIOs.

Avangos no BioQAV
Sem avangos no aspecto de possibilidade de geragdo de CBIOS via projetos de eficiéncia

produtos e através da produgdo de energia limpa em suas instalagdes - como projetos de eficiéncia Consulta publica 12/2022 em andamento até 08/07 para revisdo da Resolugdo ANP n2 685, de 29
energética que reduzam efetivamente gastos energéticos). de junho de 2017, que estabelece a especificagdo e as regras para aprovagdo do controle da
qualidade de biometano oriundo de aterros sanitarios e de esta¢des de tratamento de esgoto.

0O Programa Renovabio pode ndo estar sendo uma ferramenta efetiva para descarbonizagao, pois

prioriza somente um setor (produgdo de bi ivel) e idera outros setores com
elevada emissdo comprovadas.

#4 Necessidade de garantir o bom funcionamento do mercado de negociagdo de CBIOs, buscando Aberta até 06/05/22 a Consulta Publica N2 122 de 10/03/2022 para receber contribui¢des para
transparéncia e cumprimento de boas praticas de mercado. revisdo da Portaria MME n2 419/2019 (emiss3o, escrituragdo, registro, negociagdo e aposentadoria
dos CBIOS).

O principal objetivo da revisdo e aprimorar o mecanismo de negociagdes de modo a permitir
compra e venda futura de CBIOS e bém formaliza a exigéncia de cadastro prévio do
escriturador na CVM.

= A ializagdo via derivativos, permitindo transa¢des na modalidade futura, pode permitir
aos distribuidores travar pregos ao mesmo tempo em que proporciona a previsibilidade
requerida pelo lado produtor (ainda em discussdo do como tratar a natureza juridica do CBIOS — se
ativo ambiental ou financeiro, por exemplo).

A sugestdo de alteragdo traria mais transparéncia ao definir melhor os agentes que estariam
aptos a operar neste mercado.

Reunides com Ambima e B3: ideia seria o escriturador, que passa a ser conhecido, comprar do
produtor a geragdo futura de CBIO e negocia com o distribuidor.

#5 Observa-se que, apesar de todos os beneficios evidenciados pelo Programa Renovabio, ha
assimetria entre partes envolvidas (de um lado, tem-se que a parte obrigada possui meta de aquisi¢do
de CBIOs e, de outro, a fonte geradora de crédito ndo possui meta de geragdo ou prazo para
disponibilizagdo no mercado).

Sem evolugdo no sentido de estabelecimento de emissdo minima de CBIOS por produtores.
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Sobre os Sistema de comercializagdo de crédito de descarbonizagdo (CBIO)

Conclusoes gerais do estudo vs. situacao atual

Conclusdes do estudo anterior

#6 Necessidades de revisdes na modelagem:

a. Considerando que o programa estd em fase inicial e nem todos agentes ja aderiram ao processo de
certificagdo, recomenda-se alguma andlise de sensibilidade a variagdo do comprimento do intervalo dos
limites superiores e inferiores das distribuicdes uniformes do modelo de projegdo de consumo que foi
base para o calculo das metas.

| (avancos, tendéncia, noticias e fatos relacionados)

Sem avangos na revisdo da modelagem.

Sem manifestagdes solicitando esta revisdo na consulta publica de atualizagdo das metas.

EPE sinalizou no PDE 2031 maior comercializagdo de hidratado e potencial do biometano, porém,
verifica-se queda no consumo do etanol hidratado nos anos de 2021 e inicio de 2022.

#6 Necessidades de revisdes na modelagem:

b. Seria recomendado, além disso, para garantir a robustez do modelo, uma avaliagdo de como a
variagdo do intervalo interfere nos resultados, ja que a proposta estabelece metas para o proximo
decénio e a diferenga de perfil entre os agentes certificados podera sofrer alteragdes consideraveis.

#6 Necessidades de revisdes na modelagem:

c. Adicionalmente, considerando distribuicdo assimétrica entre os agentes, sugere-se simular uma
distribuigdo beta voltada para os valores minimos do intervalo de confianga, o que seria mais aderente a
expectativa de distribuigdo real do mercado junto a parte obrigada.

#6 Necessidades de revisdes na modelagem:

d. No que diz respeito a certificagdo, é preciso atentar paras as diferengas entre os parametros do
cendrio atual do Painel Dindmico da ANP e os parametros que foram utilizados na remodelagem das
metas.

Sem avangos na revisdo da modelagem.
Sem manifestagdes solicitando esta revisdo na consulta publica de atualizagdo das metas.

4- Discussao sobre as metas e possivel déficit
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e a, N
Aspectos centrais que merecem destaque sobre as metas e possivel déficit: L 5 DEI “"I\Lﬁ‘
N

Pontos relevantes:

= Foi realizada uma analise das metas 2021 e 2022, sendo avaliado o saldo remanescente da meta que ndo foi cumprida em
2021 e foi incluida na meta de 2022.

= Em termos gerais, apenas 2,95% da meta de 2021 ndo foi cumprida de um total de 25.222.723 (totalizando 745.493 foi
carregada para o ano seguinte).

= As grandes (Raizen, Vibra - antiga BR Distribuidora e Ipiranga) representam 24.758.364 (67,4%) da meta total de 2022
(36.724.100), evidenciando alta concentragdo em poucas empresas.

= Ao se expurgar as grandes (Raizen, Vibra e Ipiranga) o percentual de nao cumprimento da meta é alterado para 8,62%
(sendo o saldo remanescente da meta a ser cumprida de 8.646.359, isto é, descontando-se as metas associadas as trés
maiores que representam aproximadamente 70% da meta total).

= Valendo-se de cenarios projetados para a geracdo de CBIOs por todas as usinas autorizadas pela ANP e certificadas no
programa Renovabio nos préximos anos, foi possivel verificar um déficit na emissido de CBIOS prevista para 2023/2024

o, N,
Andlise das metas de acordo com Art. 6, § 42 - 2021 e 2022 “W
N

Grandes numeros e analises macro dos anos de 2021 e 2022 Cenario em 2022

Quantidade de empresas/CNPJ com metas
associadas 141
Empresas que cumpriram 100% da meta 108 / 76 6%
Empresas com meta remanescente para o / 0,
ano seguinte 33 EAA)
Total da meta CBIOS (em quantidade) postergada 745,493
para o ano seguinte (do total de 25.222.723)
Total da meta CBIOS (em %) postergada para o 0

(em %) postergada p 2,95%

ano seguinte
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Andlise das metas de acordo com Art. 6, § 42 - 2021 e 2022

Grandes numeros e analises macro dos anos de 2021 e 2022 Cenario em 2022

Quantidade de empresas/CNPJ com metas

associadas 136
Empresas que cumpriram 100% da meta 103 / 75 7%
Empresas com meta remanescente para o 0,
ano seguinte 33 / Q’;A)

Total da meta CBIOS (em quantidade) postergada 745.493

para o ano seguinte (do total de 8.646.359)
[v)

Total da meta CBIOS (em %) postergada para o 8’GZA)

ano seguinte

Observagdo: expurgando Raizen, Ipiranga e Vibra Energia

Projegoes PDE 2031 x Oferta e demanda de CBIO
I L . Projecdo NEEA para o decénio (2021 - 2030
Projecdo Plano Decenal 2031 (bilhdes de litros) Je¢ P ( )
80,00
40,0
340 350 70,00
350 32,0 330
60,00
29,0 30,0
300 50,00
25,0 40,00
20,0
20,0 30,00
. 20,00
0 1200 1200 1200 430 130 13,0 11,0 11,0 11,0 110 120 1000
100 7 11,6 0,00
94 9,8 10 103 10,5 10,8 11 11,3 d . 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 = 2027 = 2028 | 2029 | 2030
50 6,6 61 W NEEA hidratado (GCO2e/M)) 59,46 | 59,80 60,15 60,48 = 60,81 = 6113 6145 6176 62,06
00 ’ NEEA anidro (GCO2e/MJ) 6106 6141 6176 6209 6243 6275 6307 6338 63,69
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031  WNEEABiodiesel (GCO2¢/M)) 66,94 = 67,37 67,80 6821 | 6862 @ 6902 6941 69,79 70,16
Oferta Etanol anidro Oferta Etanol hidratado Demanda Biodiesel W NEEA hidratado (GCO2e/MJ) NEEA anidro (GCO2e/MJ) B NEEA Biodiesel (GCO2e/M))
Produto regiso Etanol anidro Etanol hidratado Biodiesel Biometano
Elegibilidade Fator CBIO NEEA IC Elegibilidade Fator CBIO NEEA Ic Elegibilidade Fator CBIO NEEA IC Elegibilidade Fator CBIO NEEA
Centro-Sul 91% 810 61 26,4 87% 907 59,2 28,2 39% 1164 66,8 19,7 100% 368 74,1
Norte-Nordeste 74% 1054 57,7 29,7 67% 1236 56,2 31,2 41% 1166 63,5 23 100% 337 80,9
Total 89% 825 60,7 26,7 86% 923 59,1 283 39% 1164 66,5 20 100% 345 79
Ref. 26/06/2022
Nota 1: Considerando modelo antigo Vensim 1¢ verséo para variagéio da NEEA | Néo considera potencial Biometano | Convencionou-se volume elegivel constante; NEEA de 2021 com fotografia de 26/06/2022 | curva de adesio ao Renovabio do MME
Fonte: EPE | PECEGE | MME
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Exercicio de Oferta e demanda de CBIO

120.000.000 Considerando que todas as usinas autorizadas pela ANP (ref.: 26/06) sejam
R certificadas e utilizando média nos casos de ainda ndo certificacdo (Geragdo
total de CBIO sup), observa-se um gap e potencial déficit previsto entre os anos
100.000.000 de 2024 e 2025

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000

2022 2023
Geragdo total de CBIO PDE2031 (potencial) 35.253.133 = 41.565.325
Meta CBIO (Resolugdo CNPE n217/2021)  35.980.000 = 42.350.000
----- Geragdo total de CBIO inf (potencial) 37.542.551  43.505.099
--------- Geragdo total de CBIO sup (potencial) 37.542.551 50.015.340

2026 2027 2028 2029 2030
46.448.547  47.314.167 49.173.764 50.026.299  50.985.511
66.490.000 72.930.000 79.290.000 85.510.000 90.670.000 95.670.000
50.462.354 51.789.850 54.371.507 55.699.003 57.099.835
57.904.755 59.414.690 62.330.847 63.840.782 65.454.428

Geragdo total de CBIO PDE2031 (potencial)

Meta CBIO (Resolugdo CNPE n2 17/2021) ----- Geragdo total de CBIO inf (potencial)  «--- Geragdo total de CBIO sup (potencial)

Nota 2: Crescimento da produgdio foi ponderado com dados do PDE2031
Nota 3: Considerando modelo antigo Vensim 19 versdo para variagdo da NEEA | No considera potencial Biometano | Convencionou-se volume elegivel constante; NEEA de 2021 com fotografia de 26/06/2022 | curva de adeso ao Renovabio do MME

Fonte: EPE | PECEGE | MME
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Aspectos centrais merecem destaque sobre descarbonizac¢do do setor:

Pontos relevantes:

= Em 2016, o setor de energia foi responsavel por mais de 70% das emissoes globais de GEE. O Painel Intergovernamental
sobre Mudangas Climaticas (IPCC), observa que a combustdo de combustiveis fosseis é a maior fonte de emissdes
antropogénicas de GEE, liberando mais de 30 bilhGes de toneladas de CO2 na atmosfera anualmente.

= A AIE (Agéncia Internacional de Energia) sugere que as operagGes ligadas ao fornecimento de petrdleo, gas, carvdo e
bioenergia sdo responsaveis por aproximadamente 100 toneladas métricas de emissdes antropogénicas de CH4 por ano.

= Mais da metade dessa estimativa é rastreavel ao setor de petréleo e gds, com uma participacdo a montante de cerca de
60%. O setor de Transportes representou 24% das emissoes globais diretas de CO2 em 2019, com apenas um pequeno
avancgo de 0,5% devido a melhoria da eficiéncia, eletrificagdo e maior uso de biocombustiveis (AIE, 2020).

= No Brasil, o setor de transportes foi o maior responsavel pelo consumo de energia do pais em 2021, representando 32,5%
do consumo total. Além disso, foi responsavel por 197,8 MtCO2eq e 44,4% de toda emissdo do setor de energia (BEN,
2022)

= Foi de 9,5% o aumento das emissdes brutas de GEE no Brasil em 2020, indo na contramdo do resto do mundo, com
reducdo de 7%. A pandemia de Covid-19 causou retragdo das atividades econdmicas no pais e no mundo.

O\ Destaques:

Observa-se trés atividades do setor de energia que tiveram aumento de suas emissdes no pais: (i) Produ¢do de Combustiveis,
puxada pela continuidade da exploragdo de petréleo e gas natural; (ii) edificagdes, uma vez que mais pessoas ficaram em

casa durante a pandemia, o consumo de GLP nas residéncias aumentou; (iii) agropecuadria, referente a queima de
combustiveis, como o diesel em maquinas agricolas.

Dados analiticos sobre emissdo de GEE por set:

Global greenhouse gas emissions by sector

This is shown for the vear 2016 - glohal greenhouse gas emissions were 49.4 billion lonnes COeq.

Global greenhouse gas emissions from food production -

ey

2 ; dinge ™
~ >¥ Use jn bulldVe

Fonte: Hannah Ritchie, Max Roser and Pablo Rosado (2020) - "CO, and Greenhouse Gas Emissions". Published online at OurWorldinData.org. Retrieved from: 'https://ourworldindata.org/co2-
and-other-greenhouse-gas-emissions' [Online Resource] 12
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Dados analiticos sobre emissdo de GEE por setor: Brasil -*;‘g’ .!‘,a DEI M"\Lﬁ‘
= %

Emissdes de gases de efeito estufa do Brasil de 1990 a 2020 (GtCO2e)
Emissdes de GEE no Brasil de 2019 e 2020 (tCO2e-GWP-AR5)

% 2020 % VARIAGAD 2018-2020
H
2
UL EERmEmEe
} EEREEE=
- - - -
- - - - 1
Total issdos
‘ B‘:::"’ 1.972.322.903 2.160.663.755 9,5%
ll..l.llllllllllIIIIIIIIII'IIII L:Li:"’m 1.336.613.309 1.524,958,161 14,1%
MEnergia M Processos industriais
Agropecuaria B Mudanga de usa da terra o floresta
Residuos

Esses dados sugerem um expressivo aumento nas emissdes de GEE - O maior desde o ano de 2006. Neste contexto, 46% das emissées brutas vieram da mudanga

de uso da terra e floresta, o que somadas as emissdes do setor da agropecuaria, respondem a 73% das emissoes totais do pais.

Fonte: SEEG, 2021. Andlise das emissdes brasileiras de gases de efeito estufa e suas implicages para as metas climaticas do Brasil 1970 — 2020
43

& - & '
A transi¢ao energética no Brasil -*;‘!‘ ’j,- DEI }M

= Renovaveis na matriz energética: 47% no Brasil contra 14% no mundo,
gragas a biocombustiveis e edlicas nos transportes e na energia elétrica

= Saimos de uma matriz mais limpa de energia e transportes

= Perfil de emissdes BR GEE - Trés fontes principais: uso da terra (46%),
agropecuaria (27%) e energia (18%).

= Na energia: grande maioria vem pela queima de combustiveis dos
transportes, atividade industrial, produ¢ao de combustiveis e energia e
nao do setor de energia.

= Porém, nao estamos confortaveis porque nosso consumo esta crescendo

44
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& o e

* Nossa trajetéria nos ultimos 10 anos é de aumento — nos transportes é
efeito do aumento da economia no transporte e no despacho das
termoelétricas a gas.

= Devemos pensar nos custos e no que representa para a sociedade;

* Mas sobretudo, devemos pensar no custo de ndo fazer a transi¢ao: crises
hidricas, modpfq de despacho no setor elétrico; atualmente — efeitos de
mudancas climaticas na hidrologia. Eventos extremos — o setor de
seguros ja vem sentindo fortemente estes efeitos — quantidade de
sinistros ocorrendo com mais frequéncia.

* Todo um conjunto de stakeholders sdo necessarios para efetuar a
transicdo, em particular, o setor publico e as maiores empresas, lideres
do setor energético e de transportes.

45

’ o, N,
Dados analiticos sobre emissdo de GEE por setor: Brasil 1@: DEI “asngo”
= N

Emissdes de gases de efeito estufa nas atividades do setor de energia (1970 a 2020) = Neste ecossistema, como os distribuidores auxiliardo na descarbonizagdo?
Apenas reduzindo a venda de fésseis, sem alterar a origem da produgdo?

il = No lado da oferta de CBIOs, existem linhas de financiamento e acesso a
i i J recursos financeiros verdes (BNDES Renovabio, Plano ABC+, crédito rural,
g b / titulos temdticos). Neste sentido, o lado da demanda por CBIOs prevé
& " cada vez mais o aporte financeiro para compra abrindo uma lacuna entre
g W Transportes distribuidores mais capitalizados e menos capitalizado:
é" . Indistria

= Deve-se exigir maior apoio e abertura a projetos de P&D e incentivos para

que distribuidores, principalmente os de menor porte, realizem as
3 compras de CBIO, e ao mesmo tempo, fagam a contratagdo e gestdo de
i s = B Geragiio de eletricidade frotas mais eficientes (possivelmente frete mais caro), em linha com
'._, — < Agropecudria critérios ESG e descarbonizagdo do setor de transportes, por exemplo.

Edificaces

. Producdo de combustiveis

Foi de 9,5% o aumento das emissdes brutas de gases de efeito estufa no Brasil em 2020, indo na contramdo do resto do mundo, com redugdo de 7%. A pandemia
de Covid-19 causou retragdo das atividades econémicas no pais e no mundo, e foi a principal responsavel pela diminuicdo das emissdes do setor de energia.
Entretanto, observa-se trés atividades do setor de energia que tiveram aumento de suas emissoes:

(i) Produgdo de Combustiveis, puxada pela continuidade da exploracdo de petrdleo e gas natural;
(ii) Edificagdes, uma vez que mais pessoas ficaram em casa durante a pandemia, o consumo de GLP nas residéncias aumentou;
(iii) Agropecudria, referente a queima de combustiveis, como o diesel em maquinas agricolas.

Esses dados, potencializam a argumentacdo de entrada do setor de producdo de combustiveis fésseis no Programa.

Fonte: SEEG, 2021. Analise das emissdes brasileiras de gases de efeito estufa e suas implicagbes para as metas climaticas do Brasil 1970 — 2020
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Sugestdes e recomendacdes preliminares para descarbonizagdo do setor de combustiveis: rg:-

‘aam

PLK

= Zerar a queima de rotina em flare e reduzir as emissées de metano

= Maximizar fontes elétricas no suprimento energético das unidades de producdo
= Melhorar a eficiéncia do uso de energia e reduzir emissoes da frota dedicada

= Investir no desenvolvimento e amplia¢do da capacidade de aplicagdo de sequestro e captura de carbono. O
Brasil tem ganhado espago no segmento

= Investir em solu¢des baseadas na natureza (NBS) como uma forma de compensar as emissées residuais de toda
a cadeia de valor e gerar co-beneficios

= Promover o uso do gas natural, combustivel de transi¢do, para garantir a estabilidade do suprimento energético
aliado ao uso de energias renovaveis intermitentes

= Investir em biocombustiveis avangados e novas rotas tecnoldgicas para a produgdo de biocombustiveis no pais,
incluindo reciclagem quimica e biorrefino

= Fundos de descarbonizagdo e investimentos em P&D

= Engajamento e atuag¢do no desenvolvimento dos mercados de carbono regulado e voluntario (projetos de
inovagdo tecnoldgica e P&D,l na E&P) no Brasil que englobem de forma simétrica todos os agentes da cadeia de
produg¢do de combustiveis

4/

6- Novos mecanismos, iniciativas e instrumentos regulatérios no ecossistema
do Renovabio
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Politicas Publicas e Programas para combustiveis sustentaveis:

As discussdes sobre o Programa Combustivel do Futuro e Decreto do Mercado Brasileiro de Redugdo de EmissGes (MBRE) ocorrem
em paralelo. Necessario olhar mais aprofundado de possiveis sobreposi¢des e definigdo de um caminho para o Renovabio.

Para que o Programa Renovabio ganhe qualquer escalabilidade, serd necessario um redesenho que considere novos entrantes e
novas tipologias de combustiveis. Com o Programa Combustivel do Futuro, entende-se que existe a possibilidade de alteragdo nas
metodologias do Renovabio.

Metodologicamente, o Programa Renovabio desconsidera itens como teto de prego e mudanga do uso do solo no célculo, que hoje,
somado ao setor agropecuario, representa 73% das emissGes de GEE do pais. Além disso, é necessario maior transparéncia na
operacionalizagdo/transagdo dos ativos.

Se faz necessario o olhar aprofundado sobre as experiéncias internacionais, e assim, consequentemente, trazer maior credibilidade
ao programa brasileiro.

Se de fato, o Renovabio for acoplado ao MBRE, serd necessério revalidar todo o programa, dado os questionamentos sobre
Fungibilidade, adicionalidade, definicdo da meta de intensidade de carbono e metodologia da RenovaCalc. Além de ter que
considerar todo ciclo de vida e as partes obrigadas deverdo ser repensadas.

O cenario do MBRE ainda é de insegurancga juridica e regulatdria aos atores envolvidos somada a baixa previsibilidade e alta
desconfianga. Além disso, o setor do agronegdcio ndo esta regulado em nenhum mercado global de carbono e demandaré ainda
muito estudo e fases piloto.

49

N o, N
Resolugio CNPE no 07, de 20 de abril de 2021 & LEI N2 14.248, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021 DEI }M

Instituiu o Programa Combustivel do Futuro e criou o Comité Técnico Combustivel do Futuro (CT-CF). O foco geral do Programa é
continuar ampliando o uso de combustiveis sustentaveis e de baixa intensidade de carbono, com destaque para os objetivos:

“Integrar politicas publicas afetas ao tema (Renovabio, Programa Nacional de Produgdo e Uso do Biodiesel, Proconve, Rota 2030,
Programa Brasileiro de Etiquetagem Veicular e o CONPET; - propor medidas para melhoria da qualidade dos combustiveis, com
vistas a promover redugdo da intensidade média de carbono da matriz de combustiveis, da redugdo das emissGes em todos os
modos de transporte e do incremento da eficiéncia energética; - propor metodologia de andlise de ciclo de vida completo (do
pogo a roda) nos diversos modos de transporte; - avaliar a possibilidade de aproximagdo dos combustiveis de referéncia aos
combustiveis efetivamente utilizados; - propor agbes para fornecer ao consumidor as informagdes adequadas de modo a
contribuir para a escolha consciente do veiculo e da fonte de energia considerando o ciclo de vida dos combustiveis; - propor
estudos para criagdo de especificagdo de gasolina de alta octanagem; - propor estudos para viabilizar tecnologia de célula a
combustivel a etanol; - avaliar condigdes para introdugdo de querosene de aviagdo sustentavel na matriz energética brasileira; -
estabelecer estratégia nacional para uso de combustiveis sustentdveis no transporte maritimo e - estabelecer condigdes para
uso de tecnologia de captura e armazenamento de carbono associada a produgdo de biocombustiveis.” (Site do MME, grifo
nosso)

Estao em andamento discussoes de integragao de politicas publicas de descarbonizagado e de proposi¢dao de metodologia de analise do ciclo

de vida completo nos diversos meios de transporte. A andlise do ciclo de vida pode ser uma oportunidade para apresentar proposta de
inser¢do da cadeia produtiva de matérias-primas como parte dos programas nacionais de descarbonizagao.

Fonte: Ministério de Minas e Energia
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Resolugio CNPE no 07, de 20 de abril de 2021 & LEI N2 14.248, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021  [RlESIH E.g " DEI Mlvlkaa"'

= Integrar politicas publicas afetas ao tema (Renovabio, Programa Nacional de Produgdo e Uso do Biodiesel, Proconve, Rota 2030, Programa Brasileiro de
Etiquetagem Veicular e o CONPET;

= Propor medidas para melhoria da qualidade dos combustiveis, com vistas a promover redugdo da intensidade média de carbono da matriz de combustiveis, da
redugdo das emissGes em todos os modos de transporte e do incremento da eficiéncia energética;

= Propor metodologia de andlise de ciclo de vida completo (do pogo a roda) nos diversos modos de transporte;
= Avaliar a possibilidade de aproximagdo dos combustiveis de referéncia aos combustiveis efetivamente utilizados;

= Propor agdes para fornecer ao consumidor as informagdes adequadas de modo a contribuir para a escolha consciente do veiculo e da fonte de energia
considerando o ciclo de vida dos combustiveis;

= Propor estudos para criagdo de especificagdo de gasolina de alta octanagem;

=  Propor estudos para viabilizar tecnologia de célula a combustivel a etanol;

= Avaliar condi¢des para introdugdo de querosene de aviagdo sustentavel na matriz energética brasileira;
= Estabelecer estratégia nacional para uso de combustiveis sustentdveis no transporte maritimo e

= Estabelecer condigGes para uso de tecnologia de captura e armazenamento de carbono associada a produgdo de biocombustiveis.

Fontes: Ministério de Minas e Energia
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Resolug¢do CNPE no 07, de 20 de abril de 2021 & LEI N2 14.248, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021 OMBUSTIVEL E.g C DEI ) Mﬁi"wa"

“Thomas Caldellas (Ministério da Economia) informou que solicitaram apoio técnico da AEA, que enviou proposta de
metodologia para contabilizagdo dos gases de efeito estufa do pogo a roda, essencial para integragdo das politicas
publicas.”

“Em resposta a uma duvida do Comandante Mathuiy, Thomas Caldellas respondeu atualmente o Rota 2030 possui
metodologia em MJ/km. A ideia é integrar com a métrica do Renovabio enfatizando o conceito de eficiéncia
energético-ambiental no Rota 2030”

As integragdes que estdo em discussdo podem ser interessantes para a comercializagdo de CBIOS, pois a integracdo de métricas
pode permitir extensdo na emissao dos créditos por parte de geradores.

= MME discute sobre o Rota 2030 com metas para industria automotiva. Ministério da economia tém interesse de introduzir metas
da pegada de carbono e estdo trabalhando em definir metas corporativas para industria automotiva (trading entre montadoras).

= O gas natural como alternativa economicamente viavel seria uma importante contribuicdo para reducdao da intensidade de
carbono na matriz brasileira. De modo geral, o gas natural é visto como um combustivel de transi¢do.

Fontes:
Ministério de Minas e Energia 52
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Resoluc¢do CNPE no 07, de 20 de abril de 2021 & LEI N2 14.248, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021

N

___§|_1_i_:_l:_t_:_r_r_‘_i§§§_____§ Comité Técnico — Combustivel do Futuro (CT-CF)
. % L Y :
4 y 3 : - Combustiveis
Ciclo Diesel | ProBioCCS | ProBioQAV
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Fontes: Ministério de Minas e Energia
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Decreto Federal n2 11.075, de 19 de maio de 2022 | Mercado Brasileiro de Redugdo de Emissées (MIBRE):

Estabelece os procedimentos para a elaboragdo dos Planos Setoriais de Mitigacdo das Mudancas Climdticas, institui o Sistema Nacional de
Reducdio de Emissées de Gases de Efeito Estufa (SINARE) e altera o Decreto n2 11.003, de 21 de margo de 2022 (Estratégia Federal de Incentivo

ao Uso Sustentavel de Biogas e Biometano) | Previsto na Politica Nacional de Mudanga do Clima (PNMC), em 2009:

= (Classifica os créditos como ativos financeiros

Néo inclui o modelo de “cap and trade”*, mas estabelece que haverd um sistema de compensacdo por meio de planos setoriais

Incentivos ao agronegdcio: estabelece o “conceito de crédito de metano”, a possibilidade de “registro de pegada de carbono de processos

e atividades”, o uso de um “sistema tnico de registro” — que permitira “registrar o carbono fixado no solo por processos produtivos”

Decreto ndo inclui a definigdo dos setores que deverdo ter metas de reducdo de emissGes de GEE. Ainda, natureza facultativa, pouca

discussdo sobre mecanismos de monitoramento, reporte e verificagdo (MRV) e falta de clareza quanto aos prazos, que podem divergir por

setor.

Em tramitacdo, novo parecer ao PL 2.148/2015, com substitutivo, do PL e apensados (PL 10.073/2018, PL 5.710/2019, PL 290/2020 e PL
528/2021). Propde o Sistema Nacional Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE), de carater mandatdrio, composto por um registro nacional de
emissdes de GEE, bem como por um Registro Nacional Integrado de Compensagées de Emissdes de GEE (RNC-GEE).

Cenario de inseguranga juridica e regulatdria aos atores envolvidos somada a baixa previsibilidade e alta desconfianga.

*consiste na distribuigio de permissdes por meio dos Governos dos paises signatdrios do Protocolo. As empresas desses paises também tem um limite maximo de emissio de gases estipulado e a partir disso podem comprar e vender permissdes.

Fonte: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_at02019-2022/2022/decreto/D11075.htm#:~:text=DECRETO%20N%C2%BA%2011.075%2C%20DE%2019,21%20de%20mar%C3%A70%20de%202022
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Decreto Federal n2 11.075, de 19 de maio de 2022 | Mercado Brasileiro de Reducdo de Emissées

Relagdo com o Programa Renovabio:

= Decreto abre margem para dupla contagem de créditos pelos produtores de biocombustiveis que emitem CBIOs no Renovabio;
= Questdo e possivel tendéncia: esvaziamento progressivo do Renovabio e aumento de prego do CBIO?

= O decreto prevé prazo para os setores previstos na PNMC apresentarem as propostas para as “curvas de redugdo de emissdes de gases de efeito
estufa, considerado o objetivo de longo prazo de neutralidade climatica informado na NDC”;

= Art. 11. O Sinare também possibilitard, sem a necessidade de geracdo de crédito certificado de redugdo de emissGes e em consonancia com as
regras estabelecidas na forma prevista no § 12 do art. 89, o registro de: (I) pegadas de carbono de produtos, processos e atividades; (Il) carbono de
vegetacdo nativa; (1) carbono no solo; (V) carbono azul; e (V) unidade de estoque de carbono.

Questoes criticas e fundamentais, porém, ainda sem resposta:

(i) Qual a classificagdo de um CBIO no ambiente juridico-tributario? Como adentrar na classificagdo de ativo financeiro, imposta no MBRE?
(i)  CBIO sdo ativos fungiveis? Existe adicionalidade?
(iii) A analise de ciclo de vida garante a integridade dos titulos?

(iv) Como sera o comportamento do Renovabio frente a um Plano Setorial com novas metas estipuladas?

Observagdo: Setores mencionados na PNMC: (a) Geragdo e distribuicdo de energia elétrica; (b) Transporte publico urbano e sistemas modais de
transporte interestadual de cargas e passageiros; (c) Industria de transformac&o e de bens de consumo duraveis; (d) Industrias quimicas fina e de base;
(e) Papel e celulose; (f) Mineragao; (g) Construgdo civil; (h) Servigos de saude; e (i) Agropecuaria.

Fonte: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_at02019-2022/2022/decreto/D11075.htm#:~:text=DECRETO%20N%C2%BA%2011.075%2C%20DE%2019,21%20de%20mar%C3%A70%20de%202022

N

7- Consideracdes Finais

28



13/07/2022

N
Andlise critica sob a ética do grau de alcance dos objetivos estabelecidos no Programa Renovabio: }'Eﬁ
Lei 13.576/2017 de 26/12/2017- Institui o Programa Renovabio e postula os seguintes objetivos:
= | - contribuir para o atendimento aos compromissos do Pais no ambito do Acordo de Paris sob a
Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga do Clima;
= || - contribuir com a adequada relagdo de eficiéncia energética e de redugdo de emissdes de gases
causadores do efeito estufa na produgdo, na comercializacdo e no uso de biocombustiveis, inclusive com
mecanismos de avaliagao de ciclo de vida;
= |ll - promover a adequada expansdo da producdo e do uso de biocombustiveis na matriz energética
nacional, com énfase na regularidade do abastecimento de combustiveis; e
= |V - contribuir com previsibilidade para a participagdo competitiva dos diversos biocombustiveis no
mercado nacional de combustiveis.
o N
Anilise critica sob a ética do grau de alcance dos objetivos estabelecidos no Programa Renovabio i }M

Com relagao aos objetivos:

Objetivos Anilise

= A nota NDC brasileira estabelece que o pais deve reduzir as suas emissdes em
37% até 2025 e 50% até 2030, em relagdo as emissdes de 2005.

| - contribuir para o atendimento aos compromissos do = No entanto, verifica-se que um aumento das emissdes de GEE no pais, com
Pais no ambito do Acordo de Paris sob a Convengdo- grande contribuicdo do setor agropecuario e mudanga de uso do solo.

Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanca do Clima = Em 2020, 46% das emissdes brutas vieram da mudanca de uso da terra e

floresta, o que somadas as emissdes do setor da agropecuaria, respondem a
73% das emissdes totais do pais.

= A produgdo de combustiveis, puxada pela continuidade da exploragdo de
petréleo e gas natural, foi uma das atividades do setor de energia que

tiveram aumento de suas emissdes.
Il - contribuir com a adequada relagdo de eficiéncia

energética e de redugdo de emissGes de gases causadores
do efeito estufa na produgdo, na comercializagdo e no uso

de biocombustiveis, inclusive com mecanismos de
avaliacdo de ciclo de vida = Essa inclusdo poderia aumentar a oferta de CBIO disponiveis para os

préximos anos (possibilidade de déficit de CBIOS para 2023/2024), além de ir
de encontro ao objetivo de meta de redugdo de gases de efeito estufa de
forma efetiva.

= Considerando as ambigGes e objetivos do programa, esse fato potencializa a
argumentagdo e evidencia a necessidade de se avaliar a entrada do setor de
produgdo de combustiveis fosseis no Programa.
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: b N
Andlise critica sob a ética do grau de alcance dos objetivos estabelecidos no Programa Renovabio i@: DEI W

Com relagdo aos objetivos:

Objetivos Anidlise

= A rota dos biocombustiveis tem avangado no pais, no entanto, nos ultimos
anos o pais evidenciou problemas de abastecimento, altos pre¢os dos
Il - promover a adequada expans3o da produgdo e do uso combustiveis, quebra de safra e produgdo/venda do etanol hidratado e
de biocombustiveis na matriz energética nacional, com redugdo da mistura do biodiesel no diesel.
énfase na regularidade do abastecimento de combustiveis = Esses fatores impactam a regularidade de abastecimento e o CBIO pode ser
visto apenas como um item de custo para o distribuidor e no preco final do
consumidor, perdendo a esséncia no efeito da descarbonizagdo.

= (O programa n3o conta com mecanismo que garanta a oferta de CBIOS de
foram isonémica, o que gera efeitos de concentragdo de mercado (na prética:
para a parte obrigada é mandatdrio comprar, no entanto, o emissor ndo tem
obrigagdo de vender).

= A defini¢do de um prazo ou obrigatoriedade de venda poderia reduzir a

IV - contribuir com previsibilidade para a participagdo assimetria entre as partes.

competitiva dos diversos biocombustiveis no mercado

nacional de combustiveis Verifica-se escalada de precos dos CBIO, o que desfavorece principalmente os

distribuidores regionais que demandam mais esforgos para atingir suas metas
(muitas vezes dobradas devido as postergagdes) e falta de transparéncia na
operacdo de compra/venda do ativo.

= Além disso, o pais discute diferentes caminhos para descarbonizag¢do e sera
necessario maior integragao das politicas publicas ja existentes.

Anilise critica sob a ética do grau de alcance dos objetivos estabelecidos no Programa Renovabio: Lo
= N
Lei 13.576/2017 de 26/12/2017- Sobre os fundamentos:
= | - a contribuicdo dos biocombustiveis para a seguranca do abastecimento nacional de combustiveis, da

preservacdo ambiental e para a promogdo do desenvolvimento e da inclusdo econdmica e social;
= |I-apromogdo da livre concorréncia no mercado de biocombustiveis;
= |ll - aimportancia da agregacdo de valor a biomassa brasileira; e

= |V -0 papel estratégico dos biocombustiveis na matriz energética nacional.
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N . b N
Anilise critica sob a ética do grau de alcance dos objetivos estabelecidos no Programa Renovabio: DEI }'Eﬁ

Lei 13.576/2017 de 26/12/2017- Sobre os principios:

= | - previsibilidade para a participagdo dos biocombustiveis, com énfase na sustentabilidade da industria de
biocombustiveis e na seguranga do abastecimento;

= || - prote¢do dos interesses do consumidor quanto a preco, qualidade e oferta de produtos;

= |l - eficacia dos biocombustiveis em contribuir para a mitigagdo efetiva de emissdes de gases causadores do efeito
estufa e de poluentes locais;

= |V - potencial de contribuicdo do mercado de biocombustiveis para a geracdao de emprego e de renda e para o
desenvolvimento regional, bem como para a promogao de cadeias de valor relacionadas a bioeconomia sustentavel;

= V- avanco da eficiéncia energética, com o uso de biocombustiveis em veiculos, em maquinas e em equipamentos; e

= VI - impulso ao desenvolvimento tecnoldgico e a inovagdo, visando a consolidar a base tecnoldgica, a aumentar a
competitividade dos biocombustiveis na matriz energética nacional e a acelerar o desenvolvimento e a inser¢do

comercial de biocombustiveis avangados e de novos biocombustiveis.

I Possiveis caminhos para o programa Renovabio T DEL L ™a

o Crescimento e amadurecimento do Programa Renovabio (iniciativa independente):

Cenario projetado (improvavel):
O Programa Renovabio mantem-se como iniciativa independente e busca avancos visando melhorias, adequacgdo e incorpora¢do das boas
raticas internacionais em consequéncia dos aprendizados gerados nos anos iniciais (em decorréncia dos programas ja existentes).

Desafios e barreiras:

= Dificuldade em ampliar e incluir outras partes obrigadas para aposentadoria de CBIOs (exemplo: outros elos da cadeia, similar ao LCFS).

= |nteresses politicos dificultam a ampliagdo de novas partes obrigadas e novas fontes de emissdo de CBIOS (por exemplo: refinariaetc.).

= Manter as transportadoras unicamente como parte obrigada refor¢a a assimetria do Programa e ndo traz os potenciais beneficios que
poderiam ser gerados com a iniciativa.

= Necessidade de politicas publicas de incentivo para fomentar inovagdo tecnoldgica direcionada a eficiéncia na produgdo dos
biocombustiveis.

Recomendagodes:

= Inclusdo de novas partes obrigadas para aquisicdo de CBIOS que contribuem para emissGes de gases de efeito estufa.

= Ampliagao das possibilidades de fontes emissoras alinhada a politicas publicas que fomentem inovagdo tecnolégica para melhorar
eficiéncia, produtividade e que possibilite redugdo nas emissGes de gases de efeito estufa.
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e “Encapsulamento” do Programa Renovabio com outras iniciativas existentes e em estruturagdo (integragdo das iniciativas):

Cenario projetado (provavel):
o Programa Renovabio sendo encapsulado como iniciativa a ser integrada nos demais Programas, Iniciativas e Planos setoriais, em
decorréncia do Mercado Brasileiro de Redugdo de Emissdes (MBRE) ou outras iniciativas estruturantes que possam surgir.

Desafios e barreiras:

= Dificuldade de articulagdo estruturada com multiplas instancias (federal, estadual e municipal) visando manter alinhamento da visdo
estratégica das iniciativas estruturantes.

= Necessidade de convergéncia e sinergia politica direcionados a estruturagdo de mecanismos que efetivamente tratem da descarbonizacdo
(independentemente do setor e de interesses especificos).

= Mudltiplas iniciativas podem dificultar possibilidade de integragdo e compatibilizagdo, assim como manter o alinhamento e visdo comum
para a descarbonizagdo.

= Necessidade de incluir todos os setores que possuem elevado grau de emissdes.

= Analisar para cada setor os possiveis caminhos e rotas tecnoldgicas existentes

Recomendacées:
= Necessidade de convergir esforcos com outras iniciativas ja existentes, buscando complementar, eliminar redundancias e compatibilizar
as possibilidades.

= Realizar benchmarking internacional para estudo dos Programas e iniciativas multissetoriais ja existentes.

Conclusoes

Avaliacdo de cada item deste relatério técnico:
0 (i)

anterior; (ii) verifica-se no mercado a reconcentracdo da concorréncia, principalmente pelo

Verifica-se queda na venda do etanol hidratado em relacio ao mesmo periodo no ano

porte das distribuidoras, defasagem de precos internacional e escalada de precos dos CBIOs, o
que dificulta o atingimento das metas pelas distribuidoras regionais e fortalece distribuidoras
mais capitalizadas; e (iii) Governo caminha para a reducdo de impostos federais, no entanto, nao

se discute a evolug¢ao dos precos dos CBIOs e estabelecimento de um possivel teto de preco.

a (i) Observa-se a cada dia, uma nova escalada dos precos dos CBIOs. Ainda, ocorreu movimento
de squeeze de mercado na compra de CBIOs no més de Setembro/2021, devido a compras
elevadas de maneira atipica. Este movimento podera ocorrer novamente, frente as incertezas

em relacdo a oferta;
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Conclusdes &

Avaliagdo de cada item deste relatério técnico:

e (ii) baixa adesdo das usinas de biodiesel, o que pode prejudicar a oferta de CBIOs; (iii) serdo
necessarios incentivos na melhoria da eficiéncia da produ¢dao dos biocombustiveis, além de
politicas publicas e investimentos para aprimoramento e desenvolvimento de novas tecnologias
e politicas publicas e fomento para diversificacdo e inser¢io de novas fontes energéticas
geradoras de CBIOS; (iv) Serd necessario avaliar a variagdo das NEEA com as recertificagOes e
entender se de fato, houve melhoria; (v) necessidade de ampliar para outros elos da cadeia a
possibilidade de emissdes de CBIOS, alinhada ao desenvolvimento de novas tecnologias de

biocombustiveis.

o9

Conclusdes L3 DH S

Avaliacdo de cada item deste relatério técnico:

Ao longo do tempo surgiram novas regulacdes e consultas publicas relacionadas ao programa
Renovabio. Porém, houve poucos avangos significativos no modus operandi que continua
desfavorecendo os distribuidores regionais (exemplo: o preco teto e contratos de longo prazo
ainda ndo sdo considerados, assim como, o uso de uma plataforma que dé maior transparéncia a
transacdo dos ativos). Dessa forma, o CBIO passa a ser um item de custo para o distribuidor

regional e ndo se enxerga como um item de descarbonizagdo de fato.

Por meio de diferentes modelagens e simula¢des, observou-se que haverd um possivel déficit
de oferta de CBIO a partir de 2023, aumento o gap entre 2024-2025 em diante. Com isso

existird a necessidade de reavaliacdo das metas.
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Conclusoes

. ‘Mls.wa“

Avaliagcdo de cada item deste relatério técnico:

O setor de O&G foi um dos que mais emitiu GEE, mesmo com a pandemia. Entre os aspectos
centrais para a descabonizagdo do setor, encontram-se: (i) Zerar a queima de rotina em flare e
reduzir as emissGes de metano; (ii) investir em CCS e CCUS; (iii) investir em solucGes baseadas na
natureza (NBS), entre outras tecnologias; (iv) incluir o upstream e o midstream nas partes

obrigadas do Renovabio (similar ao LCFS)

A discussdo sobre o futuro do programa ainda é incerta, dado que em meio a constru¢do do
Programa Combustivel do Futuro, o Governo brasileiro decretou o Mercado Brasileiro de
Reducdo de Emissdes, que a principio, exigird metas de descaboniza¢do aos diferentes setores da

economia. Ainda, observa-se poucos avan¢os no RenovaBio nesses ultimos trés anos.

8- Recomendacbes
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I Recomendacgdes G DEI,... "

oAprofundar as discussOes sobre integracao e sinergias entre as multiplas iniciativas vigentes
orientadas para a descarbonizagdao (Programa Renovabio, MBRE, Programa Combustivel do
Futuro).

oA falta de integracdo das iniciativas existentes e em construgdo relacionadas a descarbonizagdo
traz uma insegurang¢a quanto ao futuro desse mercado de carbono (exemplo: possibilidade de
déficit de CBIOS para 2023/2024, incerteza sobre as partes que serdo obrigadas futuramente,
incerteza quanto as possibilidades de contagem dupla do CBIOS, dentre outros fatores).

o Ha possibilidade do “esvaziamento” do Programa Renovabio, podendo acarretar no aumento do
preco do CBIOS, onerando ainda mais a parte obrigada atual. Possibilidade de encapsulamento
do Programa Renovabio em outros programas setoriais mais abrangentes em decorréncia do
MBRE.

I Recomendagdes I DH

N

Necessario evoluir na discussdo de mecanismo para garantir a oferta de CBIOS pelos emissores
ao longo do ano, evitando que a comercializacdo se concentre em determinado periodo e/ou
comprador. No cendrio atual a parte obrigada é mandatdério comprar, no entanto o emissor nao
tem obrigagdo de vender. A definicdo de um prazo ou obrigatoriedade de venda poderia reduzir
a assimetria entre as partes.

e Importante revisitar as premissas da modelagem da previsdao de metas, considerando que tanto
o cendrio atual do mercado quanto os parametros de certificagao das unidades participantes do
programa contém diferengas dos inputs iniciais antes da implementacdo do Renovabio.

e Inclusdo de novas fontes de geragdo e emissao de CBIOS (metano, biocombustiveis, BioQav) com
ampliagdo das partes autorizadas a emitir CBIOS integrando e desenvolvendo politicas publicas
que fomentem o desenvolvimento dos biocombustiveis
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I Recomendagoes

. ‘Mls.wa“

G Serao necessdrios incentivos na melhoria da eficiéncia da produg¢ao dos biocombustiveis, além
de politicas publicas e investimentos para aprimoramento e desenvolvimento de novas
tecnologias e politicas publicas e fomento para diversificagdo e inser¢do de novas fontes
energéticas geradoras de CBIOS.

e Ampliacdo das partes obrigadas a aquisicdo de CBIOS com a inclusdao dos produtores do setor de
Gleo e gas, incluindo refinadores e importadores, em conformidade com o que ocorre nos
programas internacionais de descarbonizagdo e transicdo energética.

9 Intercambialidade e concorréncia entre dos titulos de descarbonizagdo existentes, trazendo mais
competitividade e reduzindo assim as assimetrias existentes atualmente.
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Apéndices

Nota: necessario manter sigilo no detalhamento e memdria de calculos e informagdes disponibilizadas no Apéndice

Rio de Janeiro, 2022 73

Projegoes usinas autorizadas ANP certificadas ANP x Oferta e demanda de CBIO

Parametros considerados na modelagem e projegdo:

Tota
4

Usinas autorizadas ANP: 357 56 417
Potencial de CBIO (autorizadas ANP) 36.358.884 6.326.429 913 42.686.226
Usinas certificadas Renovabio 278 32 3 313
Potencial de CBIO (certificadas ANP) 33.069.082 4.473.469 913 37.543.464
Usinas autorizadas que aderiram ao Renovabio% 78% 57% 75% 75%
Nota: Cendrio de Usinas autorizadas e certificadas no Renovabio retrato 26/06/2022 (ref:26/06/22)

Nota: Para projegdo Etanol (inf), Etanol (sup) e Biodiesel (inf) e (sup), foi realizada majoragdo com fatores de crescimento de produgdio do PDE2031, aplicados aos nimeros de referéncia de 26/06/2022 como ano base 2022

- EEEEEEEAEAECEECEECEETEETE

Etanol (inf) 33.069.082 36.611.557 38.185.491 41.727.966 42.908.791 44.089.616 46.451.266 47.632.091 48.812.916
Etanol (sup) 36.358.884 40.266.416 42.012.381 45.919.913 47.222.424 48.524.934 51.129.956 52.432.466 53.734.977
Etanol (PDE2031) 28.206.480 30.776.135 31.599.993 34.128.327 34.840.791 35.549.354 37.140.925 37.837.875 38.531.657
Biodiesel (inf) 4.473.469 6.893.543 7.186.885 7.333.556 7.553.563 7.700.234 7.920.241 8.066.912 8.286.918
Biodiesel (sup) 6.326.429 9.748.924 10.163.772 10.371.196 10.682.332 10.889.756 11.200.891 11.408.315 11.719.451
Biodiesel (PDE2031) 7.046.653 10.789.189 11.178.088 11.336.845 11.607.756 11.764.813 12.032.839 12.188.424 12.453.853
Geragdo total de CBIO sup (potencial) 42.685.313 50.015.340 52.176.153 56.291.109 57.904.755 59.414.690 62.330.847 63.840.782 65.454.428
Geragdo total de CBIO PDE2031 (potencial) 35.253.133 41.565.325 42.778.081 45.465.172 46.448.547 47.314.167 49.173.764 50.026.299 50.985.511
Meta CBIO (Resolugdo CNPE n2 17/2021 ) 35.980.000 42.350.000 50.810.000 58.910.000 66.490.000 72.930.000 79.290.000 85.510.000 90.670.000

Fonte: EPE | PECEGE | MME
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Projegoes PDE 2031 x Oferta e demanda de CBIO

ratado
Indicador Unidade 2021 2022 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Produgao total (PDE 2031) milm* 20,0 20,0 25,0 28,0 29,0 30,0 32,0 33,0 34,0
Participacdo certificadas no tot| % 0,75 0,94 0,98 0,98 0,98 0,98 1 1
Volume elegivel % 0,86 0,9037 0,86 0,86 0,86 0,86 0,86
Massa especifica t/m* 0,809 0,809 0,809 0,809 0,809 0,809 0,809 0,809
Poder Calorifico Inferior Mi/kg 26,38 26,38 26,38 26,38 26,38 26,38 26,38 26,38
NEEA gC02e/MJ - 59,46 60,15 60,48 60,81 61,13 61,45 61,76
Variagdo NEEA Vensim (v1) % 0,62% 0,60% 0,57% 0,56% 0,54% 0,53% 0,52% 0,50%
Fator CBIO 1/CBIO 916 906 901 896 891 887 882

de CBIO (potencial)

Indicador Unidade 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Produgdo total milm®* 12,0 12,0 12,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0

Participagio certificadas no totl % 0,75 09 0,96 0,98 0,98 0,98 0,98 1 1
Volume elegivel % 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89

Massa especifica t/m* 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791 0,791

Poder Calorifico Inferior Mi/kg 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26 28,26
NEEA gC02e/MJ 61,06 61,41 61,76 62,09 62,43 62,75 63,07 63,38 63,69

Variagdo NEEA Vensim (v1) % 0,61% 0,59% 0,58% 0,56% 0,55% 0,53% 0,52% 0,51% 0,49% 0,48%
Fator CBIO 1/CBIO 823,21 818,49 813,92 809,49 805,19 801,02 796,98 793,05 789,24

de CBIO (potencial) CBIOs 9.879 822 8.904 8.857 8.811 8.767 8.7. 8.682

Biodiesel

Indicador Unidade 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Produgéo total mil m* 6,6 6,1 9,4 9,8 10,0 10,3 10,5 10,8 11,0 11,3

Participacdo certificadas no totl % 0,52 0,89 0,96 0,98 0,98 0,98 0,98 1 1
Volume elegivel % 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39

Massa especifica t/m* 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88

Poder Calorifico Inferior Mi/kg 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68 37,68
NEEA £C02e/M) - 66,94 67,37 67,80 68,21 68,62 69,02 69,41 69,79 70,16
Variagao NEEA Vensim (v1) % 0,68% 0,66% 0,64% 0,63% 0,61% 0,60% 0,58% 0,57% 0,55%  0,54%
Fator CBIO 1/CBIO 1155 1148 1141 1134 1127 1120 1114 1108 1102

Geragdo de CBIO (potencial) CBIOs 7.047 10.789 11.178 11.337 11.608 11.765 12.033 12.188 12.454

Geragao total de CBIO (potencial)
Meta CBIO (Resolugdo CNPE ne 17/2021 )

35,98 42,35 66,49 72,93 79,29 85,51 90,67

Nota: Considerando modelo antigo Vensim 1¢ versdo para variagio da NEEA | No considera potencial Biometano | Convencionou-
se volume elegivel constante; NEEA de 2021 com fotografia de 26/06/2022 | curva de adesio ao Renovabio do MME

Fonte: EPE | PECEGE | MME
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Glossario de termos técnicos

Adicionalidade Para emitir um crédito de carbono, um projeto tem que provar que tem um efeito 'adicional': ou seja, que provoca um impacto
que ndo existiria na auséncia do incentivo dado pelo crédito de carbono
Andlise de ciclode vida  Metodologia de avaliagdo ambiental, que por principio, tendem a quantificar os impactos do bergo ao tumulo, ou seja, desde a
extragdo da matéria-prima até o uso e descarte final

Biorefino Conversdo de biomassa na produgdo de combustiveis, electricidade, calor, e derivados refinados
Cap and trade Termo usado para denominar um mecanismo de mercado que cria limites para as emissdes de gases de um determinado setor ou
grupo
Carbono equivalente Representa todos os gases do efeito estufa em uma Unica unidade
ccs Carbon Capture and Storage
CCus Carbon capture, utilisation and storage
Contribui¢do Nacionalmente Cada pais signatdrio estabeleceu metas de redugdo de emissdo de gases de efeito estufa (GEE), chamadas de Contribuigdo
Determinada (NDC) Nacionalmente Determinada
CORSIA programa da Organizagdo da Aviagdo Civil Internacional (OACI) para a redugdo e compensagdo de emissdes de CO2 provenientes
dos voos internacionais
Crédito Rural Financiamento destinado ao segmento rural
o |
Defasagem de preco Conceito usado pela politica de pregos da Petrobras e considera as cotagdes no exterior, a taxa de cdmbio e os custos para
internacional importar os produtos
Downstream Concentram as atividades de refino, transporte e distribuicdo e comercializagdo dos produtos derivados de 6leo e gas até o

consumidor final

Flare Equipamento que tem a fungdo de queimar o gas ndo aproveitado nas plataformas
Fungibilidade Trata-se da garantia de que os pardmetros para determinar o que é uma tonelada de carbono num determinado mercado sejam os
mesmos de outro

Glossario de termos técnicos

|

Liquidez Capacidade de conversdo de um bem em monetizagdo
Low Carbon Fuel Standard Padrdo de combustivel de baixo carbono nascido na Califérnia, Estados Unidos, que visa reduzir as emissdes de gases de efeito
estufa na producdo de gasolina, diesel e biocombustiveis substitutos

Nota de eficiencia energético A somatdria de emissdes resulta na intensidade de carbono do biocombustivel em gCO2eq/MJ que, subtraida da intensidade de
ambiental (NEEA) carbono do seu combustivel fossil equivalente, gera a NEEA do biocombustivel, e da acesso a créditos de descarbonizagdo, com
valor de mercado

Plano ABC+ Plano de Adaptagdo a Mudanga do Clima e Baixa Emissdo de Carbono na Agro pecuaria (ABC+), a ser executado de 2020 a 2030,
com vistas a consolidagdo de uma agro pecuaria nacional alicergada sobre sistemas
sustentaveis, resilientes e produtivos

Pluralidade Tornar multiplo e com maior diversidade

RenovacCalc Ferramenta que funciona como uma calculadora para a comprovagao do desempenho ambiental da produgdo de biocombustiveis
pelas usinas de biocombustiveis, onde estas deverdo detalhar aspectos agricolas e industriais de seus processos produtivos que
resultam na emissdo de carbono, relacionando eficiéncia energética e emissdo de gases de efeito estufa, com base em ACV
(Avaliagdo do Ciclo de Vida) — e estabelecendo as diretrizes para sua certificagdo

Share Participagdo de mercado
Solugdes baseadas na AcOes apropriadas a nivel local que respondem a desafios como a mudanga climética e garantem o bem-estar humano e os
natureza beneficios da biodiversidade, protegendo, com a gestdo sustentavel e a restauragdo dos ecossistemas
Squeeze de mercado Operagdo de especulagdo que envolve manipulagdo do mercado

|

Titulos tematicos Semelhantes aos instrumentos de divida tradicionais, com a excegdo de que seus recursos sdo direcionados para investimentos ou
projetos com beneficios ambientais e/ou sociais positivos, contribuindo assim para a pauta da sustentabilidade
~y

c

Upstream Concentra as atividades de exploragdo e produgdo de dleo e gas
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Glossario de siglas
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Abiove Associagdo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais
Abisa Associagdo Brasileira da Industria Saboeira
AEA Agéncia Europeia do Ambiente
AIE Agéncia Internacional de Energia
AMB Associagdo Médica Brasileira
ANAC Agéncia Nacional de Aviagdo Civil
ANP Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
s |
BioQAV Bioquerosene de aviagdo
BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CBI Do inglés, Climate Bonds Initiative
CBIO Crédito de descarbonizagdo
ccs Do inglés, Carbon Capture and Storage
Cccus Do inglés, Carbon capture, utilisation and storage
CIDE Contribuigdes de Intervengdo no Dominio Econémico
CO2e Carbono equivalente
CONPET Programa Nacional da Racionalizagdo do Uso dos Derivados do Petréleo e do Gas Natural
CORSIA Do inglés, Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation
e |
E&P Exploragdo e Produgdo
EHC Etanol hidratado combustivel
EPE Empresa de Pesquisa Energética
. |
GEE Gases de Efeito Estufa
GLP Gas liquefeito de petroleo

Glossario de siglas

HVO Do inglés, Hydrotreated Vegetable Oil ou éleo vegetal hidrotratado
|
IBAMA Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis.
IBP Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas
ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
INMETRO Instituto Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia
IPCC Painel Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas
LCFS Do inglés, Low Carbon Fuel Standard
|
MAPA Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
MBRE Mercado Brasileiro de Redugdo de Emissdes
MCTI Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagées
MDR Ministério do Desenvolvimento Regional
ME Ministério da Economia
Minfra Ministério da Infraestrutura
MMA Ministério do Meio Ambiente
MME Ministério de Minas e Energia
MRE Ministério das RelagBes Exteriores
MRV Monitoramento, relato e verificagdo
N |
NDC Do inglés, Nationally determined contribution ou Contribuigdo Nacionalmente Determinada
NEEA Nota de eficiencia energético ambiental
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P&D Pesquisa e Desenvolvimento
PDE Plano Decenal de Expansdo de Energia
PEC Proposta de Emenda a Constituicdo
PIS e COFINS Programa de Integragdo Social e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social
PNMC Politica Nacional de Mudanga do Clima
SAF Do inglés, sustainable aviation fuel ou combustivel de aviagdo sustentavel
SINARE Sistema Nacional de Redugdo de Emissdes de Gases de Efeito Estufa
tCO2e-GWP-AR5 Potencial de mudanca de temperatura global, segundo os fatores de conversdo estabelecidos no 50 relatério do IPCC
Ubrabio Unido Brasileira do Biodiesel e Bioquerosene
UNICA Unido da Industria de Cana-de-Agucar e Bioenergia
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